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Slirevisara “con especial
profundidad” el explosivo reparto
dedividendos de este aiio

Las compaiiias que componen el IPSA hasta ahora han aprobado pagos
por casi US$ 7 mil millones durante este ejercicio, mucho mds que en
anos anteriores. “Dada la evolucion que ha tenido el fendmeno, el 2022 la
correcta declaracién de los dividendos se revisara con especial
profundidad”, dijeron desde Impuestos Internos. Economistas no creen
que los mayores repartos haya incidido de manera importante en el alza

del dolar.

MAXIMILIANO VILLENA
—Es el comentario obligado entre los direc-
tores y ejecutivos del sector financieroy em-
presarial de Santiago. La entrega de dividen-
dos por parte de las empresas estd en niveles
récord, y con esta se instala la vision de que
las empresas no esperan realizar grandes in-
versiones.

Segtin datos de la Comision para el Merca-
do Financiero (CMF), las compaiias que
componen el IPSA podrian entregar mds de

US$6.947 millones durante este ejercicio.
Esto se descompone en dividendos definiti-
vos, es decir entregados con cargo a las ganan-
cias de 2020; de provisorios, aquellos que se
reparten sobre las utilidades de este ano; o
aquellos fruto de un aumento en la politica
de dividendos de la compania. También la ci-
fra estd integrada por dividendos eventuales,
es decir aquellos que, tras la aprobacion de
lajunta de accionistas respectiva, entrega las
ganancias que lacompafifa ha ido acumulan-

do de ejercicios anteriores.

La cifra estd muy por encima de los
US$3.893,6 millones repartidos en 2020, y los
US$5.123,5 millones de 2019. Y es que entre
las empresas la discusion en la convencion
constitucional y el animo legislativo en el
Congreso, con el cuarto retiro de los fondos
de pensiones avanzando, genera incertidum-
bre, escenario en que la inversion de las fir
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mas empieza a decaer, y con ellos los accio-
nistas han optado por distintos caminos para
utilizar la caja.

Muestra de ello no es sélo la entrega de uti-
lidades retenidas con cargo a afos anteriores
enlas empresas IPSA, sino también lo que ha
ocurrido con los holding de los grandes gru-
pos: Minera Valparaiso, holding de la fami-
lia Matte habrd repartido US$761 millones;
Quinenco, matriz de las empresas no mine-
ras de los Luksic, repartird US$503 millones.
AntarChile, matriz de la familia Angelini,
distribuird US$540 millones.

El nivel inédito de reparto de utilidades no
solo es motivo de conversacion en “Sanhat-
tan”, también ha llamado la atencion del
Servicio de Impuestos Internos (SIT).

Consultados al respecto, desde desde la
Subdireccién de Fiscalizacion del SIT comen-
taron que “efectivamente el Servicio esta ob-
servando con particular interés el aumento de
ladistribucién de dividendos a los accionis-
tas de las empresas que cotizan sus acciones
en la Bolsa, de manera de verificar que en el
marco de la Operacién Renta sean correcta-
mente declarados y cumplan con la tributa-
cion correspondiente, de acuerdo con la le-
gislacion vigente”.

“Se trata de una materia que se fiscaliza de
manera exhaustiva todos los afios durante el
proceso de la Operacion Renta, tanto el repar-
to de dividendos hacia las empresas como a
las personas naturales, que deben incluir di-
chos dividendos en sus ingresos para el cdl-
culo del Impuesto Global Complementario”,
apuntan desde el organismo.

¢COMO TRIBUTAN LOS DIVIDENDOS?

Segun la Ley de Impuestos a la Renta, parael
caso delos accionistas de una empresa, la car-
ga impositiva puede llegar a ser de hasta
44,45%, monto que resulta de la suma del im-
puesto corporativo de 27%, mas el impuesto
de retencion aplicado (35%), menosel crédi-
to tributario por el 65% del impuesto corpo-
rativo, por lo que el tributo a pagar es de
17,55% soélo por los dividendos.

Andrés Alessandri, socio de Mena Alessan-
dri & Asociados, explica que “si los dividen-
dos los recibe una persona natural, tributan
conimpuesto global complementario, con ta-
sas de hasta un 40%, pudiendo deducir del
impuesto a pagar el crédito por impuesto
corporativo pagado por la empresa, con tasa
de 27% y con devolucion del 35% crédito”, ast
es como la persona que finalmente recibe el
dividendo paga un 17,55%.

Y la carga de 44,45% también se mantiene
para los inversionistas no residentes, pero
solo si estd domiciliado en un pais sin un con-
venio tributario, pues silo tiene, entonces la
carga es de 35%.

Perola historia es distinta si el dividendo lle-
ga a una sociedad. Ignacio Gepp, socio de
Puente Sur, explica que “los dividendos tri-
butan, perola pregunta esa qué nivel. En ese
sentido, los dividendos van a tributar cuan-
do lleguen a los contribuyentes finales, ya
sean inversionistas extranjeros o inversio-
nistas locales que sean personas naturales.
Estono ocurre en una distribucion entre so-

ciedades locales por disposicion legal, ya que
al final generaria una doble tributacion”.

Por ello, es que a pesar del nivel histrico
de entrega de utilidades, la recaudacion fis-
cal no necesariamente ird en la misma linea,
pues en general los grandes inversionistas
participan en las companias a través de so-
ciedades, las que no necesariamente repar-
ten estas ganancias al beneficiario final.

Desde el SII, explican que la revision de es-
tos pagos “es un proceso muy estructurado,
toda vez que el ST recibe la informacion del
repartodedividendos a través de Declaracio-
nes Juradas durante el mes de marzo de cada
ano; luego incluye esta informacion en las
propuestas de declaracion de renta que ofre-
cealos contribuyentes el mes de abril y, pos-
teriormente, a partir del mes de mayo, efec-
tia cruces de informacién para asegurar que
los contribuyentes hayan incluido estos mon-
tos en sus declaraciones”.

“Dada la evolucién que ha tenido el fend-
meno, el 2022 la correcta declaracion de los
dividendos se revisara con especial profun-
didad”, subraya el servicio.

POCO EFECTO ENELDOLAR

Un alza de $110 registra el dolar en lo que va
del afio, cotizandose en $821,69. El peso chi
leno es la décima moneda del mundo con
peor desemperio frente al dolar en el ejerci-
cio, algo que expertos atribuyen al escenario
politico y los retiros de los fondos previsio-
nales.

En su presentacién ante la Comisién de
Constitucion del Senado, el presidente del
Banco Central, Mario Marcel, manifesté que
“las salidas de capitales han aumentado sig-
nificativamente desde el comienzo de la cri-
sis del Covid, pero especialmente desde co-
mienzos de este afio. Ese aumento se concen-
tra especialmente en empresas y hogares”, y
también coment6 que se ha registrado un
aumento significativo de personas naturales
que han abierto cuentas en moneda extran-
jera. “Todo eso es lo que presiona al délar al
alza”, explico.

¢Pero el nivel de dividendos tiene algun
efecto sobre el tipo de cambio? Sergio Leh-
mann, economista jefe de BCI, dice que “el
tipo de cambio presionado al alza recoge una
mayor riesgoy, por tanto, incentivos para to-
mar posiciones en ddlares. Esos recursos vie-
nen de distintas fuentes y, por tanto, también
delaliquidez asociada al pago de dividendos”.

Por su parte Martina Ogaz, economista de
EuroAmerica, indica que “es probable que la
depreciacion del tipo de cambio esté en par-
te relacionada con el pago de dividendos por
parte de empresas este afio. Sin embargo,
conocer ese dato es bastante dificil. Ademds,
estd el efecto -que aun se mantiene- de lasa-
lida de cotizantes desde el Fondo E y que
también explica esta mayor depreciacion de
la paridad”.

En esa linea, Marco Correa, economista de
Bice Inversiones, apunta que “cémo efecto de
flujo no le atribuirfa mucha importancia.
Quizas s mds como sefal de que las empre-
sas estan optando por repartir dividendos y
no invertir”.@
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producciondelitio y lanza
convocatoria paranuevos

proyectos

Se trata de contratos especiales de operacion que
desarrollen la exploracion y produccion de yacimientos

del mineral.

PATRICIA SAN JUAN
—Con el objetivo de satisfacer el aumento
que ha experimentado la demanda mun:
dial de litio y el crecimiento que se proyec-
taa futuro, en el marco de la lucha contra
el cambio climdtico, el Ministerio de Mine-
ria anunci6 una convocatoria publica na-
cional e internacional para la suscripcion
de contratos especiales de operacion que
desarrollen la exploracion y produccion
de yacimientos del mineral en el pais.
Aligual que el cobre, el litio es conside-
rado un mineral clave para la transicién
energética a nivel global y Chile posee las
mayores reservas de este mineral, con un
totalde 9,2 millones de toneladas, segtin el
tltimo reporte del Servicio Geoldgico de Es-
tados Unidos (USGS), difundido en enero.

LIDERAZGO MUNDIAL

Chile, que hasta 2012 era el primer produc-
tor mundial de litio, fue superado por Aus
tralia y se prevé que a fines de esta década
China ocupari el segundo lugar.

En1979 ellitio fue declarado de interés na-
cional en Chile y pasé a ser no concesible.

Desde entonces, solo el Estado puede ges-
tionar la produccion de litio, para lo cual
existen cuatro mecanismos: haciéndolo
por su propia cuenta; mediante un Contra-
to Especial de Operacion del Litio (CEOL);
por medio de sus empresas estatales, o a tra-
vés de Concesiones Administrativas.

Estalicitacién mantiene la condicién del
litio como mineral estratégico.

La convocatoria nacional e internacional
que anuncio el gobierno busca, a través de
un proceso publico, licitar y adjudicar Con-
tratos Especiales de Operacion del Litio
(CEOL) por cuotas para producir un total
de 400.000 toneladas de litio metdlico co
mercializable, divididas en cinco cuotas
de 80.000 toneladas cada una, sin una
ubicacion geografica especifica.

CUOTAS

Las adjudicaciones serdn por un plazo de
7 anos, prorrogables por otros dos, para ha-
cer la exploracién geologica, los estudios y
desarrollo del proyecto, alos que se suma-

Tan otros 20 anos de produccion.

Las cuotasirdn asociadas a una autoriza-
cién de comercializacion por parte de la Co-
misién Chilena de Energia Nuclear
(CCCHEN).

Esta iniciativa complementa el CEOL ya
otorgado a Codelco en el Salar de Maricun-
ga, y la produccion actual de empresas pri-
vadas (SQMy la estadounidense Albemar-
le) en el Salar de Atacama, mediante el
arriendo de concesiones de Corfo.

Lamedida estd alineada con los objetivos
plasmados en la Politica Nacional Minera
2050, presentada en agosto pasado. Preci-
samente, una de las metas de este docu-
mento es aumentar la produccion a
450.000 toneladas de carbonato de litio
anuales al ano 2030.

El otorgamiento del CEOL es solo un pri-
mer paso, ya que las empresas deberdn
buscar el lugar para desarrollar sus proyec-
tos, definir las tecnologias, cumplir con to-
doslos requerimientos regulatorios y am-
bientales aplicables exigidos por la institu-
cionalidad ambiental, y generar el ambiente
propicio mediante el relacionamiento con
las comunidades, sefial6 el gobierno.

Las empresas deberan realizar una ofer-
ta econdmica para la obtencion de la cuo-
ta, ademds de pagar un monto variable du-
rante la fase de produccién.

DEMANDA

En los dltimos afios, el desarrollo de la
electromovilidad, el mayor consumo de
energias limpias y las nuevas tecnologias
asociadas al litio, han impulsado fuerte-
mente la demanda por este mineral.

Por ejemplo, un laptop utiliza 30 gramos
de carbonato delitio, en una bicicleta eléc-
trica se necesitan 300 gramos, un automo-
vil eléctrico contiene mas de 20 kilos y un
bus de las mismas caracteristicas necesita
mds de 200 kilos.

Asi, las proyecciones apuntan a que la de-
manda mundial se cuadruplicard hacia
2030, alcanzando 1,8 millones de tonela-
das de carbonato de litio, mientras que la
oferta disponible seria de 1,5 millones de
toneladas aproximadamente.@



